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Crece el Consumo
y la Inversion

e De las estadisticas que publica el BCRA respecto al balance cambiario de la cuenta
Mercancias se desprenden datos en funcion de las importaciones sectoriales, que sirven para
evaluar el nivel de la demanda de bienes del exterior destinados a atender las necesidades
del consumo doméstico, como asi también del nivel de inversiones en maquinaria y equipos
que se estan incorporando a la produccién interna.

e De igual forma surgen indicadores importantes de aquellos sectores que se encuentran
generando ingresos por la colocacion de sus producciones en el exterior.

e Dicho esto, analizaremos en la primer parte del presente documento el comportamiento de la
cuenta Mercancias en forma general, para posteriormente analizar en forma particular la
performance de los flujos de divisas de los principales sectores.

e El balance cambiario de Marzo de 2004 mostré que las operaciones originadas por las
transferencias de mercaderias generaron un superavit de U$S 1.010 M., cifra que sumadas a
las registradas en Enero (+U$S 1.159 M.) y Febrero (+U$S 539 M.) determinan que el
superavit trimestral alcance los U$S 2.708 M.

e Este saldo reconoce su origen en los Cobros por Exportaciones que alcanzan en el [-Trim-04
los U$S 6.522 M. (USS 1.157 M. mas que en igual periodo de 2003 un 21,6% de aumento),
mientras que los Pagos por Importaciones sumaron U$S 3.814 M. (aumentando U$S 1.451
M. en relacién al [-Trim-03, un 61,4%).

e Respecto a los flujos de divisas por compras y ventas como consecuencia de operaciones
externas de los diferentes sectores de la produccion y el saldo resultante de dichas
operaciones durante el primer trimestre se muestran en el siguiente grafico.
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e Como se observa, el sector de Oleaginosas y Cereales (como ocurre desde que el BCRA
lleva éste tipo de estadisticas) fue el que mayor cantidad de divisas aportd al balance
cambiario alcanzando los U$S 2.539 M. netos, cifra que explica el 40% del total de los
ingresos por exportaciones.

e Por el lado de las importaciones, es de destacar que dentro de la mejora que evidencian las
mismas, existen tres rubros (Comercio, Industria Automotriz y Maquinarias y Equipos) que
son determinantes a la hora de la evolucion de la actividad econdmica presente y futura.

e La mejora en las importaciones de bienes destinados al comercio (US$S 845 M. en I-trim-04
contra U$S 475 M. en I-trim-03, un 77,9% de aumento), y las importaciones vinculadas con
la Industria Automotriz (U$S 607 M. en I-trim-04 contra U$S 303 M. en I-trim-03, un 100%
de aumento), estan reflejando el proceso de fuerte crecimiento que viene experimentando el
nivel del consumo interno.

e Finalmente, dentro del concepto Resto de Factores se incluyen importaciones de
Maquinarias y Equipos por U$S 218 M. (un 81,7% mas que en igual trimestre del afio
anterior, cuando habian alcanzado los U$S 120 M.) que solidifican las perspectivas de
crecimiento de los niveles de inversion tal como hemos mencionado en varios documentos
anteriores.
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