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28/04/04
Crece el Stock de
Titulos del BCRA

e El BCRA licit6 Titulos en el dia de ayer por un total de $100 M., sin embargo la oferta del
mercado, dominada por el exceso de liquidez alcanz6 por segunda semana consecutiva los
$517 M.

e El BCRA decidi6 aceptar solo el 33% del total ofertado, porcentaje que implicd una emision
de Titulos de $VN 170 M. lo cual generd un aumento del mismo nivel en el stock de los
mismos, teniendo en cuenta que no se registran vencimientos en la semana. Este aumento, a
su vez, originé una esterilizacion de base monetaria equivalente a $163 M.

e De los $170 M. efectivamente colocados, $53 M. correspondieron a Lebacs en pesos, $87 M.
a Lebacs ajustadas por CER y $30 M. a Nobacs ajustadas por CER, con disminucion en la
tasa de todos los tramos de la curva.

¢ En el siguiente cuadro se muestra la participacion de cada plazo sobre el total efectivamente
colocado y aceptado para las licitaciones de Titulos en pesos y pesos ajustadas por CER de las
licitaciones del mes de Abril.

06-abr 13-abr 20-abr 27-abr
3 Meses 11,4% 17,1% 3.2% 2,9%
6 Meses 11,4% 12,8% 6,6% 2,9%
12 Meses 13,8% 6,9% 12,8% 6,8%
18 Meses 11,1% 5,9% 16,2% 11,8%
24 Meses 0,0% 6,3% 19,2% 6,5%
12 Meses (CER) 2,0% 14,1% 10,2% 21,2%
18 Meses (CER) 10,2% 2,1% 12,4% 18,0%
24 Meses (CER) 40,1% 25,3% 16,1% 12,0%
Nobacs 0,7% 0,3% 0,0% 0,0%
Nobacs (CER) 0,0% 9,2% 3,3% 17,9%
Titulos Aj por CER 52% 51% 42% 69%
Titulos sin Aj.por CER 48% 49% 58% 31%

¢ En el grifico de la pagina siguiente se muestra la evolucion de las tasas para Lebacs y Nobacs
en pesos de las tres Gltimas licitaciones y el promedio correspondiente al mes de Marzo.
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Rendimientos Lebacs en Pesos
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¢ Finalmente, la evolucion de las tasas de Lebacs y Nobacs en pesos ajustada por CER para las
tres ultimas licitaciones y el promedio de tasas correspondiente a Marzo se muestra en el
siguiente grafico.

Rendimientos Lebacs y Nobacs Ajustadas por CER
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