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Balance Cambiario Refleja  
Mejora Económica 

 
• El balance cambiario de Enero de 2004 mostró que las operaciones originadas por las 

transferencias de mercaderías generaron un superávit de U$S 1.159 M. 
 

• Este saldo reconoce su origen en los Cobros por Exportaciones que alcanzan los U$S 2.319 
M. (U$S 440 M. más que en igual mes de 2003), mientras que los Pagos por Importaciones 
sumaron U$S 1.159 M. (una diferencia positiva de U$S 401 M. respecto a Enero-03). 

 
• Del total de la mejora interanual experimentada en los cobros (U$S 440 M.), un 68% (U$S 

298 M.) reconoce su origen en mayores ingresos liquidados por los exportadores en 
concepto de prefinanciación y anticipos de exportaciones, mientras que el 32% restante 
(U$S 142 M.) obedece a otros cobros. 

 
• Los mayores pagos por importaciones (U$S 401 M.), por su parte, reconocen su origen en 

un 50% (U$S 200 M.) en el incremento de pagos diferidos de importaciones, un 27% (U$S 
109 M.) obedece al aumento de pagos de importaciones al contado, mientras que el 23% 
restante (U$S 92 M.) obedece a un incremento en los pagos anticipados de las mismas. 

 
• Para una mejor comprensión de cuál es el impacto económico que refleja el balance 

cambiario de la cuenta mercancías realizaremos una comparación interanual sectorial a fin 
de aislar problemas de estacionalidad que se derivarían de comparaciones mensuales. 

 
• El siguiente gráfico muestra la comparación interanual entre los distintos sectores que 

aportaron divisas a través de los cobros por exportaciones.  

Comparación Interanual Cobro de Exportaciones
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• Como se observa, el sector de Oleaginosas y Cereales fue el que mayor cantidad de divisas 
aportó al balance cambiario del BCRA alcanzando los U$S 1.043 M. representando sólo los 
cobros de éste sector el 45% del total de los ingresos por exportaciones y el 90% si la 
comparación es efectuada respecto a los pagos por importaciones. 

 
• El siguiente cuadro muestra las variaciones sectoriales interanuales en términos absolutos y 

relativos de los cobros por exportaciones. 

Ene-03 Ene-04 M.de U$S En %
Oleaginosos y cereales 687 1.043 356 52%
Alimentos, Bebidas y Tabaco 220 241 22 10%
Ind.Química, Caucho y Plástico 179 233 53 30%
Industria Automotriz 98 88 -10 -10%
Industria Textil y Curtidos 111 97 -14 -13%
Metales Comunes y Elab. 103 105 2 2%
Petróleo 111 123 12 11%
Comercio 87 102 16 17%
Resto 283 286 3 1%
Total Cobros 1.879        2.319         440 23%

Variación Interanual Cobros Expo Sectoriales
VariacionesEn M.de U$S

 
• Por su parte, los pagos por importaciones poseen una estructura sectorial diferente. La 

comparación interanual entre Enero de 2004 y Enero de 2003 se muestra en el siguiente 
gráfico.  

Comparación Interanual Pago de Importaciones
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• El cuadro con las variaciones interanuales sectoriales en términos absolutos y relativos en lo 
que respecta a pagos por importaciones se muestra en la siguiente página. 
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Ene-03 Ene-04 M.de U$S En %
Ind.Química, Caucho y Plástico 218           273          55             25%
Comercio 150           261          111           74%
Industria Automotriz 99             164          65             66%
Metales Comunes y Elab. 42             61            19             45%
Alimentos, Bebidas y Tabaco 34             54            20             59%
Maquinarias y Equipos 44             68            24             55%
Industria Textil y Curtidos 33             44            11             33%
Ind.Papel, Ediciones e Impres. 27             35            8               30%
Oleaginosos y Cerealeros 5               10            5               100%
Resto 107           189          82             77%
Total Pagos 759           1.159       400           53%

Variaciones
Variación Interanual Pagos Impo Sectoriales

En M.de U$S

 
• Como se observa, todos los rubros han experimentado incrementos interanuales de mayor o 

menor magnitud a tono con la mejora que viene evidenciando la actividad económica. 
 
• Finalmente, y para destacar, cabe mencionar a dos rubros que son determinantes a la hora de 

la evolución de la actividad económica presente y futura. La mejora en las importaciones de 
bienes destinados al comercio estaría evidenciando el proceso de fuerte crecimiento que 
viene experimentando el nivel del consumo interno, mientras que la mejora en las 
importaciones de maquinarias y equipos es la resultante del continuo proceso de mejora en 
los niveles de inversión que viene observándose en los últimos meses y cuya tendencia 
creciente continuaría acentuándose. 

   
Web:  http://www.econline.com.ar 
E-mail: econline@econline.com.ar 

Queda prohibida la distribución total o parcial de este documento 
sin autorización previa y por escrito de Econline 
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