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Lebacs y Nobacs:
Crece el Stock y Bajan Tasas

Ante un importante vencimiento de Lebacs para ésta semana de $VN 806 M., el BCRA llam¢6
a licitacion para colocar $800 M.

El mercado ofertdo $958 M. ($568 M. para las Lebacs del segmento pesos, $133 M. al de pesos
ajustables por CER, $3 M. al segmento de NOBAC en pesos, $48 M. al segmento de Nobac
ajustadas por CER y $207 M. al de dolares).

Finalmente, el BCRA coloc6 $VN 898 M. (el 94% de las ofertas recibidas), de los cuales
$530 M. correspondieron a Lebacs en pesos, $114 M. al de Lebacs ajustadas por CER, $3 M.
al segmento de Nobac en pesos, $45 M. al de Nobacs ajustadas por CER y $207 M. al

segmento de dolares.

En consecuencia el stock de Letras y Notas crecio en $VN 93 M. lo que equivale a una
esterilizacion monetaria de $48 M.

En el siguiente cuadro se muestra la participacion de cada plazo sobre el total colocado para
las tres ultimas licitaciones.

30-Dic 06-Ene 13-Ene
3 Meses 1,7% 5,4% 6,9%
6 Meses 13,9% 6,3% 9,7%
12 Meses 48,6% 27,1% 47,8%
18 Meses 11,2% 23,7% 12,3%
12 Meses (CER) 11,4% 24,8% 0,4%
18 Meses (CER) 10,5% 8,4% 6,5%
Nobacs 0,0% 0,0% 9,9%
Nobacs (CER) 2,7% 4,3% 6,5%

e Al no registrarse vencimientos de Lebacs durante ésta semana, el stock de titulos aumento6 en

$VN240 M., lo cual equivale a una esterilizacion monetaria de $225 M.

e El importante nivel de ofertas recibidas permitié al BCRA continuar reduciendo las tasas
tanto de las Lebacs como las de las Nobacs (excepto para el caso de las Nobacs ajustadas por
CER que registraron un leve incremento).

e En el grafico de la pagina siguiente se muestra la evolucion de las tasas para Lebacs y Nobacs
en pesos de las ultimas tres licitaciones y el promedio correspondiente al mes de Diciembre.
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Rendimientos Lebacs en Pesos

(En %)
12,55

30-Dic
m 06-Ene 10,80
m 13-Ene 10,149,099 g g9

Promedio Diciembre - En Rojo 8,99

8,50 8,35 g 25
4,38
3,70 3,55 3,45

2,30
1,95 1,86 1,86

3 Meses 6 Meses 12 Meses 18 Meses 3 Anos
Plazos

¢ Finalmente, la evolucion de las tasas de Lebacs y Nobacs en pesos ajustada por CER para las
ultimas tres licitaciones se muestra en el siguiente grafico.

Rendimientos Lebacs y Nobacs Ajustadas por CER

(En %)
30-Dic
M 06-Ene 6,65
H13-Ene 6,00 587 593
Promedio Diciembre - En Rojo 5,46
4,71 455
4,20
3,71
3,00 281 274
12 (CER) 18 (CER) NOBAC(CER)
Plazos
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